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GAS ¢ SUPERAVIT DE GAS NATURAL EN 60
EL CONO SUR? 50

Por casi 15 anos los principales mercados de gas natural en ‘;
E N E R G Y el Cono Sur habian sido deficitarios, teniendo que recurrir al 2 %
GNL e importar derivados de petroleo. Esto pese a que se
cuenta con gran potencial exploratorio en Bolivia, Brasil,
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(G E LA) r Presal empez6 produciendo 0.32 MMmcd en 2008 ya
- entrega al mercado 24.26 MMmcd a junio de 2017. Tiene
| —~ un enorme potencial si se consiguen inversiones para
ConSU tora desarrollar infraestructura y separar el CO, habra mayor
especia| izada produccion de gas en Brasil para entregar al mercado.

Brasil acelera produccidon en el Presal e
incentiva inversiones en E&P

Brasil produce cada vez mas gas offshore y principalemente A
del Presal. Su produccion a junio de 2017 asciende a 59 Proyeccion

MMmcd y continua en ascenso. produccion
GN Brasil

Ademas Petrobras esta cediendo areas, otorgando incentivos,
Gas Energy mejorando términos fiscales, realizando ajustes regulatorios

y de mercado para aumentar exploracion y mejorar
Latin America produccion desde el Presal y también desde otras cuencas.
Todo indica que la produccion de gas en Brasil ira en aumento.

www.gasenergyla.com
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Vaca Muerta eleva produccion y
atrae nuevas Yy grandes inversiones

Vaca Muerta en Argentina tiene recursos
técnicamente recuperables del 308 TPC de gas
natural.

Argentina el 2014 producia 113 MMmcd y a mayo
de 2017 subié a 122 MMmcd. Este incremento es
casi totalmente atribuible a gas no convencional
(tight y shale gas) proveniente principalmente de
Vaca Muerta.

Empresas de talla mundial y empresas argentinas
han comprometido billonarias inversiones para
producir shale y tight gas de Vaca Muerta a partir
de los incentivos otorgados por la nueva
administracion del gobierno de Mauricio Macri. Esta
nueva produccion debera compensar produccion

convencional que viene en declive.
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BSHALE 0,04 0,08 0,30 0,59 1,54 3,34 4,39 5,52

BTIGHT 1,46 2,05 3,15 5,08 10,11 14,06 21,83 23,46

Vaca Muerta - Produccion GN

Bolivia acelera inversiones de la
mano del sector privado

Bolivia, que tenia parada su exploracion, el
2016 ha reaccionado con una Ley de incentivos
economicos y una serie de decretos
reglamentarios con el objetivo de incrementar
exploraciéon en busca de certificar nuevas
reservas e incrementar produccion.
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Bolivia — Bloques potenciales

Varios prospectos con importante potencial en los
bloques de Caipipendi, Huacareta, Azero,
Charagua y otros bloques seran perforados entre
2017 y 2021 para tratar de encontrar nuevas
reservas y obtener nueva produccion.

GNL en competencia con gas
regional
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GNL y renovables en la region

Ademas, la ecuacion no se cierra ahi. Habra fuerte
competencia de GNL importado, principalmente de
USA, que tiene la ventaja de ser flexible y donde
se avizoran nuevos proyectos de regasificacion.

Adicionalmente, no se debe dejar de contabilizar
la competencia de energias renovables cada vez
mas competitivas.

Conclusiones

Si Argentina, Brasil y Bolivia consiguen captar solo
una parte de las inversiones que se anuncian, todo
indica que el mercado se tornara excedentario y

altamente competitivo.




